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ВВЕДЕНИЕ 

Целями освоения учебной дисциплины «Финансово-экономический 

анализ страховых компаний» являются: 

1. Овладение студентами в процессе обучения дисциплины общекуль-

турными и профессиональными компетенциями. 

2. Развитие у студентов целеустремленности, организованности и 

культуры аналитического мышления. 

Конечная цель освоения учебной дисциплины заключается в подготовке 

выпускников, способных самостоятельно применять теоретические и практи-

ческие знания в сфере управления страховым делом на основе финансово-

экономического анализа, знать новые подходы и организационно-правовые 

механизмы по повышению экономических показателей и финансовой устой-

чивости страховой компании на основе финансового и экономического анали-

за деятельности страховой организации. 

Дисциплина «Финансово-экономический анализ страховых компаний» 

относится к профессиональному циклу ООП ВПО; изучается на 3 курсе в 6 

семестре (очная форма обучения), на 3 курсе в 5, 6 семестре (заочная форма 

обучения). 

Требования к входным знаниям, умениям и готовности студента, необ-

ходимым при освоении данной дисциплины и приобретенным в результате 

освоения предшествующих дисциплин, включает следующее:  

знать: бухгалтерский учет страховой организации, понятие и структуру 

финансовых ресурсов организации; методы и инструменты анализа; матема-

тические и статистические методы обработки экономической информации, 

элементы финансового анализа; 

уметь: вычислять с помощью экономико-математических методов ряды 

динамики и самостоятельно анализировать изменение показателей, агрегиро-

вать статьи баланса коммерческих организаций, интерпретировать результаты 

деятельности страховой компании, читать баланс; 

владеть: современными экономико-математическими, статистическими 

и другими  методами и правовыми механизмами для решения практических 

задач в области проведения страховых операций. 

Освоение данной дисциплины как предшествующей необходимо для изу-

чения следующих дисциплин ООП: страховой менеджмент, производственная 

практика по финансовому менеджменту, итоговая государственная аттестация.  
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В результате изучения дисциплины студенты должны:  

знать: методы сбора, обобщения, анализа и прогнозирования показате-

лей деятельности страховых компаний, нормативно-правовую базу, регули-

рующую финансовую устойчивость страховщика, способы адаптации типо-

вых методик финансового анализа к оценке деятельности страховщика, инст-

рументальные средства финансового анализа страховщика, информационную 

базу и информационные технологии для проведения анализа, методы приня-

тия решений по результатам анализа, методы снижения страховых рисков, на-

правления развития страхового дела (ОК-1,4,5 ПК-1,2,4,5,9,10,13 ПКВ-4,5);  

уметь: читать отчетность страховой компании, интерпретировать ре-

зультаты финансово-экономического анализа страховщика, готовить инфор-

мационный обзор по результатам оценки деятельности страховой компании, 

использовать специальные пакеты прикладных программ для проведения ана-

лиза, принимать практические решения на основе выявленных тенденций фи-

нансового состояния страховщика, минимизировать финансовые потери в 

страховом деле, рекомендовать пути совершенствования деятельности стра-

ховой компании на основе проведенного финансово-экономического анализа 

(ПК-6,7,9,10,13 ПКВ-4,5); 

владеть: культурой экономического мышления, методами анализа зна-

чимых проблем, нормативной базой финансового анализа, методами и техно-

логией сбора, анализа и интерпретации показателей деятельности страховых 

компаний, информационной базой, информационным технологиями, инстру-

ментальными средствами для проведения финансово-экономического анализа 

и моделирования финансовой устойчивости, алгоритмами разработки и реали-

зации управленческих решений на основе проведенного анализа рисков и дея-

тельности страховщика (ОК-1,4,5 ПК-1,2,4,5,6,7,9,13 ПКВ-4,5). 

 

ТЕМЫ СЕМИНАРСКИХ ЗАНЯТИЙ: 

Тема 1: Роль финансового анализа в финансовой политике страховой  

                 организации 

1. Роль и значение финансового анализа для развития страхового бизнеса. 

2. Особенности финансов страховой организации.  

3. Финансовые ресурсы и финансовый оборот страховщика. 

4. Финансовая политика и финансовый анализ страховщика.  
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5. Финансовый потенциал и оценка структуры финансовых ресурсов стра-

ховщика.  

6. Факторы, влияющие на финансовый потенциал. 

Тема 2: Информационная база финансового анализа страховой компании 

1. Финансовый результат страховой организации. Модель формирования 

прибыли.  

2. Финансовые постулаты в страховом бизнесе. 

3. Внутренние и внешние источники информации финансового анализа.  

4. Формы отчетности, необходимые для оценки финансового состояния. По-

рядок представления и состав финансовой отчетности страховщика. 

5. Интересы пользователей информации. Формирование и раскрытие инфор-

мации в формах отчетности. 

6. Содержание форм отчетности страховой компании.   

7. Информационные технологии финансового анализа страховой организа-

ции. Пакеты прикладных программ для проведения финансового анализа 

страховщика. 

Тема 3: Методология финансового анализа страховой компании 

1. Страховая организация как объект финансового анализа.  

2. Цели, задачи, этапы, виды и приемы финансового анализа страховой ком-

пании.  

3. Методы и модели финансового анализа.  

4. Система показателей анализа финансового состояния страховщика. 

5. Экспресс-методика оценки финансовых и экономических показателей 

страховщика. 

6. Факторы, влияющие на финансовую устойчивость.  

7. Система перестрахования и ее роль в повышении финансовой устойчивости. 

8. Процедура банкротства и улучшения финансового положения. Участники 

процедуры банкротства страховой компании.  

9. План оздоровления финансового положения страховщика.  

Тема 4: Финансовый анализ страховой компании 

1. Анализ структуры активов и пассивов.  

2. Анализ доходов и расходов страховой компании.  

3. Анализ прибыли, роль левериджа.  



 

 

6 

4. Анализ платежеспособности страховой организации. Нормативная и фак-

тическая маржа платежеспособности.  

5. Анализ капитала. 

6. Анализ имущественного потенциала. 

7. Анализ эффективности страховой и инвестиционной деятельности. Анализ 

инвестиционного портфеля.  

8. Анализ дебиторской и кредиторской задолженности. 

9. Анализ финансовой устойчивости: сущность и модель анализа. Условия 

обеспечения финансовой устойчивости. 

 

ТЕМЫ ПРАКТИЧЕСКИХ ЗАНЯТИЙ 

Тема 1. Финансовый анализ: содержание и виды 

Финансовый анализ деятельности страховщика осуществляется не только 

для целей внутреннего контроля, но также и для внешнего контроля со сторо-

ны органа страхового надзора. На основании анализа выявляются слабые сто-

роны и вырабатываются меры по их устранению.  

Прочная финансовая система страховщика необходима для поддержания 

эффективной, безопасной и стабильной деятельности, содействия дальнейше-

му росту и конкурентоспособности. Страховщик с прочной финансовой сис-

темой интересен страхователю и обществу в целом. Страховой надзор, кон-

тролируя деятельность страховщика, проводит отбор финансово благополуч-

ных, тем самым защищая интересы страхователей и способствуя экономиче-

скому росту, эффективному распределению ресурсов и управлению рисками. 

Финансовый анализ имеет своей целью: 

- установить фактическое финансовое состояние в организации; 

- выявить факторы, влияющие на финансовую ситуацию в организации; 

- определить меры воздействия на финансовое положение организации; 

- контролировать стабильность финансовых показателей. 

Для проведения финансового анализа используются количественные и 

качественные показатели. Виды финансового анализа представлены на рис. 1.  

В зависимости от субъекта и целей проведения финансового анализа раз-

личают внешний и внутренний анализ. 

Внешний анализ проводят внешние субъекты хозяйствования (контроли-

рующие органы, банки, страхователи и т. д). Он основывается на данных бух-

галтерской отчетности, составленной страховщиком. 
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Внутренний анализ проводит страховщик для собственных целей и на ос-

новании самостоятельно разработанных показателей и критериев. 

Внутренний анализ дополнительно использует данные бухгалтерского и 

управленческого учета и является более точным и эффективным с точки зре-

ния возможности выявления факторов, воздействующих на финансовое со-

стояние и потенциал страховщика. Внутренний анализ позволяет учитывать 

специфику деятельности, использовать специально подготовленные данные, 

сконцентрировать внимание на наиболее существенных показателях. 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

Рис. 1 Виды финансового анализа 

 

Тема 2. Информационная база финансового анализа страховой компании 

К основным документам, регулирующим финансовую деятельность и 

бухгалтерский учет в страховых организациях, относятся все законодательные 

акты, регламентирующие бухгалтерский учет финансово-хозяйственной дея-

тельности экономических хозяйствующих субъектов. Нормативно-правовая 

база, регулирующая основы бухгалтерского учета у страховщиков, включает 

дополнительно следующие основные законодательные акты: 

1. Федеральный закон «Об организации страхового дела в Российской Феде-

рации» от 27.11.92 № 4015-1 (в ред. от 17.05.07), где дается характеристика 

страховых резервов, создаваемых страховыми организациями, регламентиру-

ется порядок ведения ими учета и составления отчетности; 

2. Федеральный закон «О бухгалтерском учете» от 21.11.96 № 129-ФЗ; 

3. Налоговый кодекс РФ (части 1 и 2); 

Финансовый анализ 

Внешний  Внутренний 

Бухгалтерская отчет-

ность страховщика. 

Статистическая отчет-

ность страховщика. 

Бухгалтерский учет. 

Управленческий  

и операционный учет 

страховщика. 
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4. Концепция развития бухгалтерского учета и отчетности в Российской Фе-

дерации на среднесрочную перспективу, одобрена приказом Минфина России 

от 01.07.04 № 180; 

5. Приказ Минфина России «Об особенностях применения страховыми орга-

низациями Плана счетов бухгалтерского учета финансово-хозяйственной дея-

тельности организации и инструкции по его применению» от 04.09.01 № 69н, 

в котором раскрыты особенности применения Плана счетов бухгалтерского 

учета финансово-хозяйственной деятельности в страховых организациях; 

6. Приказ Минфина России «О формах бухгалтерской отчетности страховых 

организаций и отчетности, представляемой в порядке надзора» от 08.12.03              

№ 11 Зн (в ред. от 09.04.07), где дана характеристика состава и форм бухгал-

терской (финансовой) отчетности и отчетности, представляемой в порядке 

надзора; 

7. Письмо Минфина России «О составлении страховыми организациями от-

чета о страховых резервах по страхованию иному, чем страхование жизни» от 

02.02.04 № 24-07/04; 

8. ПБУ 1/98 «Учетная политика организации», утвержденное приказом Минфи-

на России от 09.12.98 № 60н (в ред. от 30.12.99), которое регламентирует методи-

ческий, технический и организационный аспекты учетного процесса; 

9. ПБУ 4/99 «Бухгалтерская отчетность организации», утвержденное прика-

зом Минфина России от 06.07.99 № 43н (в ред. от 18.09.06), которое регла-

ментирует основные правила ведения бухгалтерского учета и составления 

бухгалтерской (финансовой) отчетности; 

10. ПБУ 9/99 «Доходы организации», утвержденное приказом Минфина Рос-

сии от 06.06.99 № 32н (в ред. от 27.11.06), в котором дается определение до-

ходов организации, их состав и характеристика; 

11. ПБУ 10/99 «Расходы организации», утвержденное приказом Минфина 

России от 06.05.99 № ЗЗн (в ред. от 27.11.06), где дано определение расходов 

организации, их состав и характеристика; 

12. ПБУ 18/02 «Учет расчетов по налогу на прибыль», утвержденное приказом 

Минфина России от 19.11.02 № 114н, регламентирующее правила учета рас-

четов по налогу на прибыль; 

13. ПБУ 19/02 «Учет финансовых вложений», утвержденное приказом Мин-

фина России от 10.12.02 № 126н (в ред. от 27.11.06), регламентирующее пра-

вила учета финансовых вложений организации. 
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К внутренним организационно-распорядительным документам, регули-

рующим систему бухгалтерского учета, относится учетная политика, которая 

раскрывает применение основных законов и нормативных актов в учете своих 

организаций. В ней формируются основные методологические принципы ве-

дения бухгалтерского учета. 

Тема 3. Методика анализа баланса страховой компании  

Теория и практика финансового анализа уже выработала методику ана-

лиза финансового состояния страховых организаций. С использованием ин-

формации, содержащейся в бухгалтерском балансе и других формах отчетно-

сти, анализ осуществляется в следующий последовательности:  

горизонтальный анализ, состоящий в сравнении количественного значе-

ния каждой позиции баланса с данными предыдущего периода; 

вертикальный (структурный) анализ, который заключается в определе-

нии структуры финансовых показателей в общем итоге баланса; 

трендовый анализ, основанный на сравнении трендов, т.е. основных 

тенденций динамики показателей; 

анализ относительных показателей (финансовых коэффициентов) - 

влияния отдельных факторов на результатный показатель. 

Горизонтальный анализ заключается в построении аналитических таб-

лиц, в которых абсолютные балансовые показатели дополняются относительны-

ми темпами их изменения. На практике рассчитывают базисные темпы роста по-

казателей за ряд лет (смежных периодов), что позволяет анализировать измене-

ние отдельных балансовых статей, а также прогнозировать их значения. 

Вертикальный анализ представляет аналитические процедуры расчета 

относительных показателей, позволяющие определить удельный вес каждой 

статьи баланса в общем его итоге. Рассчитанные динамические ряды этих ве-

личин дают возможность отслеживать и прогнозировать структурные измене-

ния в составе активов и их источников покрытия. Анализ динамики валюты 

баланса, структуры активов и пассивов организации позволяет сделать ряд 

важных выводов, необходимых как для осуществления текущей финансово-

хозяйственной деятельности страховой организации, так и для принятия 

управленческих решений на перспективу. 

Анализ можно осуществлять по балансу (ф. № 1-страховщик) с помо-

щью одного из следующих способов: непосредственно по балансу без предва-

http://risk-insurance.ru/accounting-audit/analysis-of-insurance-company/dynamics-and-structure-balance-sheet/#f-1
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рительного изменения состава балансовых статей либо путем уплотненного 

состава балансовых статей. 

Оценка динамики и структуры баланса: 

В бухгалтерском балансе отражаются состояние средств организации и 

источники их формирования на конкретную дату. В активе - средства органи-

зации, а в пассиве - источники их формирования. В состав активов включают-

ся имущество страховой организации, в том числе основные средства, немате-

риальные активы, материальные ценности, денежные средства, дебиторская 

задолженность, затраты, а также финансовые вложения. Пассив баланса со-

стоит из собственного и заемного капитала. Собственный капитал формирует-

ся из уставного капитала, добавочного капитала, резервного капитала и не-

распределенной прибыли. Заемный капитал представляет собой обязательства 

страховой компании. В их состав входят страховые резервы, кредиты банков, 

заемные средства, привлеченные средства, арендные обязательства, резервы 

предстоящих платежей и расходов, расчетные обязательства по перестрахо-

вочным операциям и прочая кредиторская задолженность.  

Финансовый анализ на основе баланса целесообразно провести в двух 

направлениях: 

структурный анализ - анализ динамики величины и структуры активов 

и источников финансирования деятельности страховой компании; 

коэффициентный анализ - анализ финансового состояния (финансовой 

устойчивости) деятельности страховой компании.  

Анализ динамики показателей структуры активов 

Показатели данной группы отражают удельный вес отдельных видов 

средств в их общем объеме (валюте баланса) и динамику абсолютных значе-

ний отдельных видов средств. Для расчета показателей используются данные 

актива баланса. Анализ активов позволяет выявить динамику развития стра-

ховой организации в целом. Прирост активов может свидетельствовать о рос-

те деловой активности компании, однако для такой оценки необходим еще и 

более углубленный анализ изменения структуры активов. Одновременно следует 

обратить внимание на величину дебиторской задолженности организации. Если 

анализ деятельности страховщика за несколько периодов показал, что дебитор-

ская задолженность имеет тенденцию к росту, то это может свидетельствовать как 

о неудовлетворительном состоянии внутреннего контроля за расчетами со страхо-

вателями и прочими дебиторами, так и об увеличении сбора премий. Если при-

http://risk-insurance.ru/accounting-audit/analysis-of-insurance-company/
http://risk-insurance.ru/accounting-audit/analysis-of-insurance-company/
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рост активов обеспечивается именно за счет собранной премии, то можно сделать 

вывод, что деятельность организации эффективна. 

По балансу можно выделить следующие виды средств, находящиеся в 

распоряжении страховой компании: нематериальные активы, инвестиционные 

активы, депо премии, доля перестраховщиков в страховых резервах, дебитор-

ская задолженность, прочие активы. 

При проведении финансового анализа исчисляются темпы роста пере-

численных выше активов и их удельных весов (в процентах) в общем объеме 

средств страховой организации. Особое внимание необходимо уделить дина-

мике абсолютных значений и удельных весов таких видов активов, как непо-

крытые убытки и дебиторская задолженность. Их рост является отрицатель-

ной тенденцией, так как активы в сумме непокрытых убытков не могут быть 

использованы для покрытия обязательств. Дебиторская задолженность (с уче-

том конкретных особенностей) обладает высоким риском в отношении воз-

вратности средств и является активом, не приносящим доход.  

В ходе анализа необходимо выявить виды средств, динамика которых в 

значительной степени отличается от динамики валюты баланса. Показатели 

динамики и структуры средств страховой организации подлежат анализу по-

квартально и по итогам года.  

Анализ показателей структуры пассивов 

Показатели данной группы отражают удельный вес отдельных видов ис-

точников формирования средств в общем объеме валюты баланса и динамику 

их абсолютных значений. Для расчета показателей динамики и структуры ис-

точников формирования средств используются данные пассива баланса. Ис-

точники средств страховой компании включают собственный капитал и обя-

зательства. В процессе анализа определяются темпы роста источников средств 

и удельный вес их отдельных видов в общем объеме. Особое внимание необ-

ходимо уделить динамике удельного веса и абсолютных значений собственно-

го капитала. Рост размера собственного капитала страховой организации яв-

ляется положительной тенденцией. Увеличение доли собственных средств за 

счет любого из источников способствует усилению финансовой устойчивости 

организации. 

Страховая деятельность предполагает использование значительной доли 

заемных средств в структуре пассивов, однако чем больше величина заемных 
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средств, тем выше степень риска страховщика от невыполнения обязательств 

перед кредиторами. 

В ходе анализа необходимо контролировать размеры кредиторской за-

долженности по страхованию и перестрахованию, выявлять виды источников 

средств, динамика которых в значительной степени отличается от динамики 

валюты баланса. 

Показатели динамики и структуры источников средств страховой орга-

низации подлежат анализу поквартально и по итогам года. 

Анализ чистых активов 

В процессе финансового анализа необходимо определять стоимость 

чистых активов. Чистые активы являются источником покрытия страховых 

обязательств компании, т.е. выплаты страхователям при наступлении страхо-

вых случаев. Рост чистых активов характеризует улучшение финансового со-

стояния страховой организации. Порядок оценки стоимости чистых активов 

страховых организаций, созданных в форме акционерных обществ, утвержден 

приказом Минфина России от 12.09.03 № 83н и Федеральной комиссией по 

рынку ценных бумаг № 03-158/пЗ.  

Под стоимостью чистых активов страховой организации, созданной в 

форме акционерного общества, понимается величина, определяемая путем 

вычитания из суммы активов акционерного общества, принимаемых к расче-

ту, суммы его пассивов, принимаемых к расчету. Необходимая информация 

для расчета стоимости чистых активов содержится в промежуточной и годо-

вой бухгалтерской отчетности. Оценка имущества, средств в расчетах и дру-

гих активов и пассивов акционерного общества осуществляется с учетом тре-

бований положений и других нормативных правовых актов по бухгалтерско-

му учету. Для оценки стоимости чистых активов акционерного общества со-

ставляется расчет по данным бухгалтерской отчетности. В состав активов, 

принимаемых к расчету, включаются активы, отражаемые в разделе I бухгал-

терского баланса. Пассивы, участвующие в расчете чистых активов страховой 

организации, - это ее обязательства. 

Размер чистых активов определяется как разность активов и пассивов, 

перечисленных выше. В соответствии с приложением к приказу «О порядке 

оценки стоимости чистых активов» расчет ведется ежеквартально и в конце 

года. Прочая (краткосрочная) дебиторская задолженность принимается в рас-

чет за исключением задолженности участников (учредителей) по взносам в 
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уставный капитал. Иные активы принимаются к расчету за исключением фак-

тических затрат по выкупу собственных акций у акционеров. 

Прочие обязательства принимаются к расчету, включая сумму создан-

ных в установленном порядке резервов в связи с условными обязательствами 

и с прекращением деятельности. Полученные результаты анализа должны 

быть учтены руководством компании при принятии управленческого решения 

по укреплению ее финансового состояния. 

Анализ собственного капитала 

Одним из критериев оценки финансовой устойчивости страховой орга-

низации является величина собственного капитала (собственных средств). 

К собственным средствам или собственному капиталу страховщика 

относятся: уставный капитал, добавочный капитал, резервный капитал, нерас-

пределенная прибыль. К собственным средствам можно отнести также сфор-

мированные за счет чистой прибыли страховщика фонды потребления и нако-

пления. Общим у всех перечисленных источников является свобода от каких-

либо внешних обязательств.  

Собственные средства формируются из двух источников: за счет взно-

сов учредителей и за счет прибыли, получаемой в результате деятельности 

страховщика. Отражаются собственные средства в разделе II пассива баланса. 

Чем больше объем операций страховой компании, тем больше должна быть 

величина собственных средств для целей обеспечения платежеспособности. 

Свободные собственные средства можно определить как разность между ак-

тивами страховщика и суммой его обязательств, основную часть которых со-

ставляют страховые резервы.  

Следует отметить, что величина собственного капитала имеет сущест-

венное значение при проведении страховых операций на начальном этапе 

функционирования страховой компании, когда у страховой компании еще не 

сформирован полностью страховой фонд, способный противостоять крупным 

ущербам.  

Страховщик в этом случае не может исполнить свои обязательства за 

счет собственного капитала, выполняющего функцию самострахования, а 

возможность утраты части собственного капитала для страховой компании 

означает предпринимательский риск.  

Для оценки достаточности собственных средств используется ряд пока-

зателей. 
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Показатели достаточности собственных средств страховой компании 

Показатели достаточности собственных средств дополняют показатели 

платежеспособности страховой организации, поскольку в качестве обяза-

тельств компании рассматриваются страховые резервы и иные обязательства 

по балансу. 

Анализ собственных средств страховой компании включает определе-

ние динамики и структуры собственных средств; достаточности собственного 

капитала. 

1. Уровень покрытия обязательств собственными средствами:  

%100
)(


вщиковперестраходоливычетомзатваОбязательс

средстваеСобственны
  (1)

 

Этот показатель характеризует степень возможного покрытия собствен-

ными средствами общих обязательств компании (страховых и нестраховых). 

2. Уровень покрытия собственными средствами технических резервов: 

%100
)(


вщиковперестраходоливычетомзарезервыеТехнически

средстваеСобственны
 (2)

 

Этот показатель отражает степень покрытия собственными средствами 

страховых обязательств по видам страхования иным, чем страхование жизни (от-

раженных в виде технических резервов), при возможном неадекватном формиро-

вании технических резервов. Оптимальное значение этого показателя > 28%. 

3. Уровень покрытия собственными средствами резерва по страхо-

ванию жизни: 

%100
)(


вщиковперестраходоливычетомзажизниюстрахованипоРезерв

средстваеСобственны

    
(3)

 

Этот показатель, как и предыдущий, служит для сравнения свободных 

от обязательств резервов, характеризует степень покрытия собственными 

средствами страховых обязательств по страхованию жизни. Оптимальное зна-

чение этого показателя > 5%.  

Если организация одновременно осуществляет операции страхования 

жизни и иные виды, отличные от страхования жизни, то в дополнение к рас-

смотренным показателям необходимо рассчитывать еще показатель уровень 

покрытия собственными средствами обязательств по страхованию «в целом». 



 

 

15 

4. Уровень покрытия собственными средствами обязательств по 

страхованию в целом: 

%100

)(




вщиковперестраходоливычетомза

жизниюстрахованипоРезерврезервыеТехнически

средстваеСобственны
  (4) 

Данный показатель характеризует степень покрытия собственными 

средствами совокупных страховых обязательств при проведении страхования 

жизни и видов страхования иных, чем страхование жизни. Норматив для дан-

ного показателя определяется исходя из величины нормативов, установлен-

ных для видов страхования иных, чем страхование жизни, а также от удельно-

го веса технических резервов и резерва по страхованию жизни в общем объе-

ме резервов. 

Показатели динамики и структуры капитала страховой компании 

Показатели динамики и структуры собственных средств страховой ор-

ганизации служат для определения соотношения источников собственных 

средств страховой компании и активов, уменьшающих размеры собственных 

средств. 

В состав источников собственных средств включаются: оплаченный ус-

тавный капитал, добавочный капитал, резервный капитал, фонд накопления, 

фонд потребления, фонд социальной сферы, нераспределенная прибыль про-

шлых лет и отчетного года. 

Уменьшают размер собственных средств следующие виды активов: не-

материальные активы, которые исключаются из состава средств страховой ор-

ганизации в связи с их низкой ликвидностью; непокрытые убытки.  

Уставный капитал страховой компании формируется из вкладов в де-

нежной форме его участников - учредителей за счет индивидуального взноса 

(частная компания) либо за счет группового вложения членов акционерного 

общества. Для обеспечения финансовой устойчивости страховщиков государ-

ство законодательно устанавливает минимальный уровень уставного капитала 

организации. На начальном этапе деятельности у страховщика кроме уставно-

го капитала нет других средств для выполнения обязательств по договорам 

страхования, поскольку поступление страховых взносов в первое время край-

не незначительно. Уставный капитал обеспечивает финансовую устойчивость 

страховой компании на момент ее создания и в начальном периоде деятельно-

сти, когда объем поступлений страховых премий недостаточен. 
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Минимальный размер уставного капитала определяется действующим 

законодательством и учредительными документами компании. Он может быть 

использован как для обеспечения уставной деятельности организации, так и 

для покрытия расходов по страховым выплатам при недостатке средств стра-

ховых резервов и текущих поступлений страховых взносов. 

Достаточный, адекватный размер уставного капитала позволяет компа-

нии планировать свое поведение на рынке, осуществлять достаточно крупные 

операции, быть конкурентоспособной, действовать уверенно. Чем больше 

размер уставного капитала, тем больше ответственности страховщика может 

быть оставлено на собственном удержании компании и тем больший объем 

премии будет в ее распоряжении. 

В бухгалтерской отчетности в структуре собственного капитала страхо-

вой организации выделяют добавочный капитал. Источниками образования 

добавочного капитала являются: средства, полученные в результате переоцен-

ки объекта основных активов; эмиссионный доход от размещения акций; 

средства, безвозмездно переданные другими организациями. 

Важной составной частью собственного капитала является так называе-

мый резервный капитал. Методика формирования резервного капитала стра-

ховой организации не имеет отраслевой специфики, поэтому соответствует 

общим принципам по формированию этого резерва у других экономических 

субъектов. Резервный капитал не противостоит никаким финансовым обяза-

тельствам и служит дополнением к уставному капиталу. Создается резервный 

капитал в соответствии с законодательными и учредительными документами. 

В акционерных обществах резервный фонд (помимо собственных стра-

ховых) создается в размере не ниже 15% уставного капитала за счет ежегод-

ных отчислений не ниже 5% суммы чистой прибыли. Резервный капитал ис-

пользуется на покрытие непроизводственных убытков и потерь для погашения 

облигаций общества и выкупа акций общества в случае отсутствия иных 

средств. Этот резерв страховщика в случае недостаточности средств собст-

венных фондов расходуется на внутрихозяйственные цели. Такой факт имеет 

место в убыточные для страховой компании годы, когда расходуются средст-

ва резервов прибыли. Формирование и использование этого резерва основано 

на законодательстве об акционерных обществах. 

При проведении анализа факторов, определяющих динамику изменения 

размера собственных средств страховой организации, рассчитывается дина-
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мика изменения источников собственных средств и активов, уменьшающих 

собственные средства. При положительных изменениях происходит рост не-

распределенной прибыли и увеличение оплаченного уставного капитала; от-

рицательными изменениями являются появление и рост непокрытого убытка. 

Анализ показателей достаточности страховых резервов 

В дополнение к показателям платежеспособности, отражающим воз-

можность выполнения обязательств при отклонениях от нормального хода 

деятельности в процессе анализа, необходимо определить показатели доста-

точности средств страховых резервов. Данная группа показателей рассчиты-

вается только по итогам года и служит для оценки достоверности отражения 

страховых обязательств. В нее входят следующие показатели. 

1. Показатель достаточности технических резервов: 

%100
 ваниеперестрахонеттопремияСтраховая

резервыетехническиСтраховые
  (5) 

Этот показатель отражает достаточность средств, соответствующих ве-

личине технических резервов по отношению к величине обязательств, выра-

женных в виде премии по видам страхования иным, чем страхование жизни, 

на собственном удержании. Предельные размеры 50 - 100%.  

2. Соотношение страховых резервов и собственного капитала: 

%100
капиталйСобственны

резервыетехническиСтраховые
  (6)  

Совокупный объем страховых технических резервов не должен превы-

шать собственные средства страховой организации более чем в 3,5 раза, иначе 

это может отрицательно сказаться на финансовой устойчивости страховой ор-

ганизации. 

3. Дефицит (излишек) технических резервов рассчитывается как раз-

ность между объемом необходимых резервов и фактически сформированными 

резервами. Объем необходимых резервов определяется следующим образом: 

%100
 премияаязаработаннгодпредыдущийзапремиястраховаяаяЗаработанн

годпредыдущийзарезервовхтехническивеличинаСредняя

 

(7) 

Под заработанной страховой премией понимается совокупность доходов 

от страховой деятельности по видам страхования, иным, чем страхование 

жизни, относящихся к рассматриваемому периоду. Заработанная страховая 
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премия включает в себя страховую премию, скорректированную на изменение 

резерва незаработанной премии. 

Фактически сформированные резервы представляют собой среднюю ве-

личину технических резервов за рассматриваемый год. Таким образом, пока-

затель отражает недостаток или излишек технических резервов, сформиро-

ванных в текущем году, по сравнению с уровнем предыдущего года. Резкие 

колебания показателя требуют более внимательного рассмотрения причин их 

возникновения. Показатель рассчитывается в целом и с учетом перестрахов-

щиков.  

Анализ показателей финансовой устойчивости 

Одним из важнейших показателей, характеризующих финансовую ус-

тойчивость страховой компании, является показатель ликвидности. Задача 

анализа ликвидности баланса возникает в связи с необходимостью давать 

оценку платежеспособности организации, т.е. способности страховщика свое-

временно и полностью рассчитываться по всем своим обязательствам со стра-

хователями. В процессе анализа надо прежде всего дать правильную оценку 

ликвидности. 

Показатели ликвидности рассматриваются в связи с необходимостью 

первоочередного выполнения прямым страховщиком возникших страховых 

обязательств по возмещению ущерба. Для этого страховщик должен обладать 

запасом ликвидности. Анализ ликвидности баланса заключается в проверке 

возможности покрытия обязательств, отражаемых в пассиве баланса, актива-

ми, срок превращения которых в денежные средства равен сроку погашения 

обязательств. Показатели ликвидности отражают достаточность средств, на-

ходящихся в распоряжении страховой организации, для покрытия имеющихся 

обязательств. По суммам и по времени показатели ликвидности являются от-

носительными и выражаются в процентах. В процессе анализа прежде всего 

рассчитываются фактические показатели текущей и критической ликвидности 

и сравниваются с нормативными. 

Для расчета показателей ликвидности используются данные бухгалтер-

ского баланса, аналитического и синтетического учета об инвестициях и стра-

ховых резервах. Порядок расчета показателей ликвидности следующий. 

1. Коэффициент общей ликвидности: 

%100
 резервыстраховыетваобязательсТекущие

активыЛиквидные
  (8) 
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Коэффициент общей ликвидности характеризует достаточность ликвид-

ных активов для покрытия не только срочных страховых обязательств, но и 

срочных обязательств, выраженных в страховых резервах. 

К ликвидным активам относятся векселя, другие краткосрочные обяза-

тельства, депозиты в банках, депо премий по рискам, принятым в перестрахо-

вание, дебиторская задолженность, материальные ценности, денежные сред-

ства и прочие активы. К текущим обязательствам относятся страховые резер-

вы на собственном удержании, кредиторская задолженность, депо премий по 

рискам, переданным в перестрахование. Коэффициент общей ликвидности 

должен быть не менее 1. 

2. Коэффициент текущей ликвидности: 

%100
тваобязательсТекущие

активыЛиквидные
                               (9) 

Коэффициент текущей ликвидности должен быть не менее 1. 

3. Коэффициент критической ликвидности: 

%100
удержаниимсобственнонарезервыСтраховые

активыЛиквидные
   (10) 

Коэффициент критической ликвидности характеризует достаточность 

наиболее ликвидных активов для покрытия срочных страховых обязательств, 

выраженных в виде технических резервов. Нормативное значение этого пока-

зателя не менее 1. 

Необходимо отметить, что расчет показателей ликвидности осуществля-

ется в приведенных выше формулах с учетом перестрахования. Для этого обя-

зательства в знаменателе учитываются за вычетом доли перестраховщиков в 

страховых резервах. С учетом перестрахования показатели ликвидности более 

точно отражают соответствие средств и обязательств страховой компании, но 

при условии уверенности в надежности перестраховщиков. 

Показатели ликвидности подлежат анализу поквартально с целью выяв-

ления тенденций изменения ликвидности и по итогам годовых периодов, ко-

гда уточняются объемы обязательств и средств страховой организации. 

Анализ показателей платежеспособности 

Основным критерием оценки финансового состояния организации явля-

ется ее платежеспособность, т.е. возможность самостоятельно, своевременно 

и полностью выполнять взятые на себя финансовые обязательства перед все-
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ми субъектами договорных отношений. Социально-экономическое значение 

деятельности страховщика по оказанию страховой защиты выдвигает на пер-

вый план требование обеспечения платежеспособности. 

Важнейшей особенностью баланса страховой организации является 

именно объем и состав обязательств, большую часть которых составляют обя-

зательства перед страхователями, величина которых определяется на основе 

теории вероятностей и имеет рисковый характер.  

В связи с этим платежеспособность организации принято определять 

путем сопоставления объема страховых операций (отражающих обязательства 

перед страхователями) и объема собственных средств страховщика. 

Для оценки платежеспособности применяются следующие показатели: 

маржа платежеспособности; соотношение чистых активов и уставного капи-

тала; показатели достаточности страховых резервов; отношение собственного 

капитала к сбору премии. 

Рассмотрим порядок оценки и анализ соблюдения страховыми органи-

зациями нормативного соотношения активов и принятых страховых обяза-

тельств (маржи платежеспособности). 

Для российских страховых организаций обязательное соблюдение нор-

мативного соотношения между активами и принятыми страховыми обязатель-

ствами определяется Федеральным законом «Об организации страхового дела 

в Российской Федерации» и регулируется Положением о порядке расчета 

страховщиками нормативного соотношения активов и принятых ими страхо-

вых обязательств, утвержденным приказом Минфина России от 02.11.01 № 

90н (в ред. от 14.01.05 № 2н). Положение в целях обеспечения финансовой ус-

тойчивости и платежеспособности обязывает страховщиков соблюдать рас-

считанное нормативное соотношение между активами и обязательствами, 

представляющее собой их разность (свободные активы страховщика), и еже-

квартально анализировать свое финансовое положение. 

Таким образом, в соответствии с Положением вводится понятие «сво-

бодные активы страховщика», понимаемое как имущество страховой органи-

зации, свободное от любых будущих обязательств, за исключением прав тре-

бования участников (акционеров) страховой компании. 

Из этого Положения следует, что страховыми организациями должно 

соблюдаться условие:  

А - О > Н, 
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где А - фактический размер активов страховщика; О - фактический размер 

обязательств страховщика; Н - нормативный, т.е. минимально допустимый 

размер превышения активов поставщика над его обязательствами. 

Таким образом, под нормативным соотношением между активами стра-

ховщика и принятыми им страховыми обязательствами понимается величина, 

в пределах которой страховщик исходя из специфики заключенных договоров 

и объема принятых страховых обязательств должен обладать собственным ка-

питалом, свободным от любых будущих обязательств, за исключением прав 

требований учредителей, уменьшенным на величину нематериальных активов 

и дебиторской задолженности, сроки погашения которой истекли.  

Этот нормативный показатель представляет собой размер маржи плате-

жеспособности. 

При анализе финансовой устойчивости и платежеспособности страхо-

вых организаций орган страхового надзора руководствуется следующими 

нормативными документами: 

- ГК РФ; 

- Законом РФ от 27 ноября 1992 г. N 4015-1 «Об организации страхового дела 

в Российской Федерации»; 

- Приказом Минфина России от 2 ноября 2001 г. N 90н «Об утверждении По-

ложения о порядке расчета страховщиками нормативного соотношения акти-

вов и принятых ими страховых обязательств»; 

- Приказом Минфина России от 8 августа 2005 г. N 100н «Об утверждении 

Правил размещения страховщиками средств страховых резервов»; 

- Приказом Минфина России от 16 декабря 2005 г. N 149н «Об утверждении 

Требований, предъявляемых к составу и структуре активов, принимаемых для 

покрытия собственных средств страховщика»; 

- Приказом Минфина России от 11 июня 2002 г. N 51н «Об утверждении Пра-

вил формирования страховых резервов по страхованию иному, чем страхова-

ние жизни»; 

- Приказом Минфина России от 1 февраля 2007 г. N 7н «Об утверждении По-

рядка оценки стоимости чистых активов страховых организаций, созданных в 

форме акционерных обществ»; 

- Приказом Минфина России от 8 декабря 2003 г. N 113н «О формах бухгал-

терской отчетности страховых организаций и отчетности, представляемой в 

порядке надзора». 

Информационные источники финансового анализа и порядок примене-

ния санкций за несоблюдение требований страхового законодательства в раз-

резе каждого показателя обобщены в таблице 1. 

consultantplus://offline/ref=DD0F0BAF4AA9F6AE3167E37A07BBCE2878A158A3FD5881B17364267EA4K5G
consultantplus://offline/ref=DD0F0BAF4AA9F6AE3167E37A07BBCE2878AB53A9FC5881B17364267EA4K5G
consultantplus://offline/ref=DD0F0BAF4AA9F6AE3167E37A07BBCE287AA85DA0F95881B17364267EA4K5G
consultantplus://offline/ref=DD0F0BAF4AA9F6AE3167E37A07BBCE2879A05FA2FB5881B17364267EA4K5G
consultantplus://offline/ref=DD0F0BAF4AA9F6AE3167E37A07BBCE2878A85CA5F95881B17364267EA4K5G
consultantplus://offline/ref=DD0F0BAF4AA9F6AE3167E37A07BBCE287AA85DA3FF5881B17364267EA4K5G
consultantplus://offline/ref=DD0F0BAF4AA9F6AE3167E37A07BBCE2879AE5FA3FC5881B17364267EA4K5G
consultantplus://offline/ref=DD0F0BAF4AA9F6AE3167E37A07BBCE2879A15AA2FF5881B17364267EA4K5G
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Таблица 1 

Основы регулирования показателей финансового анализа 

Наименование  

показателя 

Правовые основы  

регулирования 

Требования 

к соблюде-

нию норма-

тивов 

Применение  

санкций 

Основание 

для приме-

нения  

санкций 

Стоимость чистых  

активов 

ГК РФ, приказ Мин-

фина России от 1 фев-

раля 2007 г. № 7н «Об 

утверждении Порядка 

оценки стоимости 

чистых активов стра-

ховых организаций, 

созданных в форме 

акционерных об-

ществ» (источник ин-

формации - п.3 Форма 

3-страховщик) 

Статьи 90 и 

99 ГК РФ 

Контроль  

по запросу 

 органа  

страхового  

надзора 

гл. 4, ст. 30  

п. 5 ФЗ «Об 

организации 

страхового 

дела в РФ» 

Платежеспособность  Приказ Минфина Рос-

сии от 2 ноября 2001 

г. № 90н «Об утвер-

ждении Положения о 

порядке расчета стра-

ховщиками норматив-

ного соотношения ак-

тивов и принятых ими 

страховых обяза-

тельств» 

(приложение № 1) 

п. 11-13 

Приказ 

Минфина 

России  

от 2 ноября 

2001 г. № 

90н   

Ежеквартальный 

контроль –  

п. 11. 

По предписа-

нию – п.13 

п. 15 Приказ 

Минфина 

России от 

 2 ноября  

2001 г.  

№ 90н 

Размещение 

 страховых 

 резервов 

Приказ Минфина Рос-

сии от 8 августа 2005 

г. № 100н «Об утвер-

ждении Правил раз-

мещения страховщи-

ками средств страхо-

вых резервов» 

 Ежеквартальный 

контроль  

по предписанию 

п. 5 Приказа 

Минфина 

России от 

 8 августа 

2005 г.  

№ 100н 

Размещение  

Собственного 

 капитала 

Приказ Минфина Рос-

сии от 16 декабря 

2005 г. № 149н «Об 

утверждении Требо-

ваний, предъявляемых 

к составу и структуре 

активов, принимае-

мых для покрытия 

собственных средств 

страховщика» 

Пункт 4 

Приказа 

Минфина 

России от 16 

декабря 

2005 г.  

№ 149н 

Ежеквартальный 

контроль  

по предписанию 

п. 4 Приказа 

Минфина 

России от  

16 декабря  

2005 г. 

 № 149н 
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Рис. 2. Схема применения санкций по результатам финансового анализа 

 

Анализ финансовой зависимости страховой организации  

от перестраховщиков 

Потребность в перестраховании возникает у страховщика в том случае, 

когда обязательства по договорам страхования превосходят финансовые ре-

сурсы компании. В этом случае страховщик может передать часть своих обя-

зательств по договорам страхования на перестрахование вместе с соответст-

вующей частью страховой премии. При этом ответственность по страховому 

риску перед страхователем полностью несет первичный страховщик, несмот-

ря на то, что договор перестрахован. 

Ниже приведем группу показателей, характеризующих зависимость фи-

нансового состояния компании от надежности перестраховщиков и результа-

тов деятельности компании от эффективности перестраховочной защиты. В 

эту группу относятся следующие показатели, порядок расчета которых по 

данным отчета о прибылях и убытках (ф. № 2) приведен ниже. 

1. Показатель участия перестраховщиков в страховой премии: 

Применение санкций (их снятие) 

по группам страховщиков 

Нарушившие 

требования к 

финансовой  

устойчивости и 

не имеющие 

действующих 

предписаний 

Направление  

предписания 

для после-

дующего  

контроля 

Подготовка  

заключения на 

приостановление 

действия  

лицензии 

Снятие  

предписания  

с контроля 

Сохранение  

контроля 

Направление   

запроса  

для предваритель-

ного  контроля 

Нарушившие 

требования к 

финансовой  

устойчивости и 

имеющие  

действующие 

предписания 

Не нарушившие 

требования к 

финансовой  

устойчивости и 

имеющие дейст-

вующие  

предписания 

Нарушившие 

требования к 

финансовой  

устойчивости и 

имеющие дейст-

вующие  

предписания 

Имеющие  

показатели,  

характеризующие 

нестабильность 

финансового  

состояния 
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%100
,

,


всегопремияСтраховая

ваниеперестраховпереданнымрискампопремияСтраховая
    (11) 

Приведенный показатель отражает участие перестраховщиков в страхо-

вой деятельности компании. Оптимальное значение показателя находится в 

пределах от 5 до 50% от суммы страховой премии. 

2. Показатель участия перестраховщиков в состоявшихся убытках, 

выплатах страхового возмещения и страховых сумм: 

%100
,


всеговыплатыСтраховые

выплатахстраховыхввщиковперестрахоДоля
     (12) 

Этот показатель служит для оценки эффективности перестраховочной 

защиты путем сопоставления с показателем участия перестраховщиков в 

страховой премии. Под состоявшимися убытками понимается сумма обяза-

тельств по выплате страхового возмещения, относящихся к анализируемому 

периоду.  

Сумма состоявшихся убытков включает в себя оплаченные убытки, 

скорректированные на изменение резервов убытков. 

Отметим, что значительное превышение участия перестраховщиков в 

страховой премии над участием в страховых выплатах и состоявшихся убыт-

ках может свидетельствовать о неэффективности перестраховочной защиты. В 

свою очередь, одной из причин этого может быть передача в перестрахование 

менее рискованных объектов по сравнению с оставленными на собственном 

удержании неправильно выработанная схема перестраховочной защиты и др. 

3. Показатель участия перестраховщиков в страховых резервах рас-

считывается так: 

%100
,


резервовстраховыхВеличина

резервахстраховыхввщиковперестрахоДоля

    
(13) 

Этот показатель отражает зависимость способности компании к выпол-

нению обязательств от надежности перестраховщиков. Согласно Правилам 

размещения страховых резервов суммарная величина доли перестраховщиков 

в страховых резервах не должна составлять более 60% суммарной величины 

страховых резервов. 

4. Показатель зависимости результата страховой и инвестиционной 

деятельности от доходов по перестрахованию: 
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%100

,


тидеятельносннойинвестициоистраховойотРезультат

ваниеперестраховпереданным

рискампотантьемыиениеВознагражд

 (14)
 

Этот показатель характеризует степень участия перестраховщиков в ре-

зультатах деятельности страховой компании. В отчетности анализируемой ор-

ганизации статья комиссионного вознаграждения и тантьема по рискам, пере-

данным в перестрахование, отсутствует, что исключает возможность проведе-

ния расчета этого показателя зависимости от перестраховщиков.  

Анализ дебиторской и кредиторской задолженности страховщика 

Показатели данной группы характеризуют удельный вес различных ви-

дов дебиторской и кредиторской задолженности в общем объеме средств и их 

источников и удельный вес дебиторской задолженности по уплате страховых 

взносов в поступлении страховой премии.  

В процессе анализа целесообразно использовать следующие показатели, 

рассчитываемые на основе данных баланса. 

1. Показатель зависимости объема средств от дебиторской задол-

женности рассчитывается: 

%100

,






балансаАктив

стьзадолженноядебиторскаПрочаяванияперестрахо

операциямпостьзадолженнояДебиторсканиясострахова

ястрахованиоперациямпостьзадолженнояДебиторска

    

(15)

 

Предельной для дебиторской задолженности является ее доля в размере 

40% в общем объеме средств страховой компании. 

2. Показатель зависимости объема источников средств от кредитор-

ской задолженности рассчитывается следующим образом: 

%100

,







балансаПассив

тваобязательсналоговыеОтложенные

стьзадолженноаякредиторскПрочаяванияперестрахо

операциямпостьзадолженноаяКредиторскниясострахова

ястрахованиоперациямпостьзадолженноаяКредиторск

    

(16)

 

Для удельного веса совокупной кредиторской задолженности предель-

ным значением является 40% общего объема источников средств компании.  
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Как вид средств страховой компании величина дебиторской задолжен-

ности должна находиться в примерном соответствии с величиной кредитор-

ской задолженности.  

Превышение дебиторской задолженности над кредиторской может оз-

начать, что дебиторская задолженность покрывает часть страховых резервов. 

Это может привести к невыполнению компанией нормативных требований по 

размещению страховых резервов и, как следствие, к недополучению инвести-

ционного дохода.  

Превышение размеров кредиторской задолженности над дебиторской 

может означать или использование привлеченных ресурсов для покрытия 

возможного недостатка собственных средств, либо для инвестирования в це-

лях получения дополнительного инвестиционного дохода, либо то и другое 

вместе. Анализируемая группа показателей включает еще третий дополни-

тельный показатель, но весьма важный для оценки деятельности компании.  

3. Показатель дебиторской задолженности по уплате страховых 

взносов за период:  

%100
премияСтраховая

юстрахованипостьзадолженнояДебиторска

      

(17)

 

Периодом расчета считается квартал, год. Дебиторская задолженность 

за период определяется как разность между суммами дебиторской задолжен-

ности на конец и начало периода. Этот показатель применяется при анализе 

дебиторской задолженности по уплате страховых взносов страхователями, 

агентами (брокерами) и другими дебиторами по операциям страхования, со-

страхования. Предельное значение уровня дебиторской задолженности за пе-

риод составляет 40% от страховой премии.  

В дополнение к показателю уровня дебиторской задолженности по уп-

лате страховых взносов можно рассчитать модифицированный показатель 

длительности оборота дебиторской задолженности в днях. Этот показатель 

рассчитывается следующим образом:  

%100
365,




премияСтраховая

ниюсостраховаюстрахованипостьзадолженнояДебиторска

  

(18)

 

Этот показатель необходим для определения сроков погашения деби-

торской задолженности по уплате страховых взносов.  

Анализ инвестиционной деятельности страховой компании  
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Анализ инвестиционной деятельности страховой организации целесооб-

разно начинать с изучения объектов долгосрочных инвестиций страховщиков.  

Под долгосрочными инвестициями понимаются затраты на создание, 

увеличение размеров, а также приобретение внеоборотных активов длитель-

ного пользования (свыше 1 года), не предназначенных для продажи и долго-

срочных финансовых вложений в государственные ценные бумаги, ценные 

бумаги и уставные капиталы других организаций.  

Долгосрочные инвестиции связаны с: осуществлением капитального 

строительства в форме нового строительства, а также реконструкции, техни-

ческого перевооружения действующих предприятий непроизводственной 

сферы. Указанные работы (кроме нового строительства) приводят к измене-

нию сущности объектов, на которых они осуществляются, а затраты, произво-

димые при этом, не являются издержками отчетного периода по их содержа-

нию; приобретением и созданием сооружений, оборудования и др.; приобре-

тением земельных участков; приобретением и созданием активов нематери-

ального характера. 

К финансовым относятся вложения в государственные и муниципаль-

ные ценные бумаги, ценные бумаги других организаций, в том числе долго-

вые ценные бумаги, в которых дата и стоимость погашения определены (век-

селя), вклады в уставные капиталы других организаций (в том числе дочерних 

и зависимых обществ), предоставление другим организациям займов (долго-

срочных более 12 месяцев); депозитарные вклады в кредитные организации; 

дебиторская задолженность, приобретенная на основе уступки права требова-

ния сроком действия более 1 года.  

 

Тема 4. Показатели рентабельности деятельности страховой компании 
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Рис. 3. Классификация показателей рентабельности  

деятельности страховой компании 

 

К показателям рентабельности страховой деятельности (страховых опе-

раций) относятся: 

1. Рентабельность страховой деятельности. 

2. Рентабельность расходов по страховой деятельности. 

3. Рентабельность доходов. 

4. Рентабельность расходов. 

5. Рентабельность страховых операций. 

К показателям рентабельности инвестиционной деятельности относятся: 

6. Рентабельность инвестиций. 

7. Рентабельность инвестирования средств страховых резервов. 

К показателям рентабельности авансированного капитала относятся: 

8. Рентабельность активов. 

9. Рентабельность собственного капитала. 

10. Рентабельность чистых активов.  

Информационная база для расчета финансовых коэффициентов: 

Форма № 2-страховщик «Отчет о финансовых результатах страховщика» 

содержит следующие показатели: 

1. Прибыль от осуществления операций по страхованию жизни:  

(стр. 1000 - Результат от операций по страхованию жизни).  

2. Прибыль от осуществления страховых операций иных, чем страхование 

жизни: 

(стр. 2000 - Результат от операций по страхованию иному, чем страхование 

жизни). 

3. Прибыль (убыток) до налогообложения:  

(стр. 3400 - Прибыль (убыток) до налогообложения). 

4. Чистая прибыль (убыток): 

(стр. 3000 - Чистая прибыль (убыток). 

5. Совокупный финансовый результат:  

(стр. 4300 - Совокупный финансовый результат отчетного периода) 

6. Доходы, полученные от осуществления операций по страхованию жизни – 

брутто:  
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(Страховые премии (взносы) по договорам страхования, сострахования и пе-

рестрахования - всего (стр. 1110) + Доходы по инвестициям (стр. 1200) + 

Сумма дохода, связанная с уменьшением страховых резервов по страхованию 

жизни (стр. 1510) + Прочие доходы по страхованию жизни (стр. 1700). 

7. Доходы, полученные от осуществления операций по страхованию жизни - 

нетто-перестрахование: 

(Страховые премии (взносы) по договорам страхования, сострахования и пе-

рестрахования - всего (стр. 1110) - Страховые премии (взносы), переданные в 

перестрахование (стр. 2120) + Доходы по инвестициям (стр. 1200) + Сумма 

дохода, связанная с уменьшением страховых резервов по страхованию жизни 

(стр. 1510) + Сумма дохода, связанная с увеличением доли перестраховщиков 

в страховых резервах (стр. 1520) + Прочие доходы по страхованию жизни 

(стр. 1700). 

8. Расходы, связанные с осуществлением операций по страхованию жизни – 

брутто:  

(Расходы по инвестициям (стр. 1300) + Выплаты по договорам страхования, 

сострахования и перестрахования - всего (стр. 1410) + Дополнительные вы-

платы (страховые бонусы) (стр. 1430) + Сумма расхода, связанная с увеличе-

нием страховых резервов по страхованию жизни (стр. 1510) + Расходы по ве-

дению страховых операций - нетто-перестрахование + Прочие расходы по 

страхованию жизни (стр. 1800). 

9. Расходы, связанные с осуществлением операций по страхованию жизни - 

нетто-перестрахование: 

(Расходы по инвестициям (стр. 1300) + Выплаты по договорам страхования, 

сострахования и перестрахования - всего (стр. 1410) - Доля перестраховщиков 

в выплатах (стр. 1420) + Дополнительные выплаты (страховые бонусы)                     

(стр. 1430) + Сумма расхода, связанная с увеличением страховых резервов по 

страхованию жизни (стр. 1510) + Сумма расхода, связанная с уменьшением 

доли перестраховщиков в страховых резервах по страхованию жизни (стр. 

1520) + Расходы по ведению страховых операций - нетто-перестрахование + 

Прочие расходы по страхованию жизни (стр. 1800). 

10. Доходы, полученные от осуществления операций иных, чем страхование 

жизни – брутто: 

Страховые премии (взносы) по договорам страхования, сострахования и пере-

страхования - всего (стр. 2110) +/- Сумма дохода (расхода), связанная с 
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уменьшением (увеличением) резерва незаработанной премии - всего                   

(стр. 2130) + Сумма дохода, связанная с уменьшением иных страховых резер-

вов (стр. 2300) + Доходы по инвестициям (стр. 2700) + Прочие доходы по 

страхованию иному, чем страхование жизни (стр.а 2910). 

11. Доходы, полученные от осуществления операций иных, чем страхование 

жизни - нетто-перестрахование: 

Страховые премии (взносы) по договорам страхования, сострахования и пере-

страхования - всего (стр. 2110) - Страховые премии, переданные в перестра-

хование (стр. 2120) +/- Сумма дохода (расхода), связанная с уменьшением 

(увеличением) резерва незаработанной премии - всего (стр. 2130) +/- Сумма 

дохода (расхода), связанная с увеличением (уменьшением) доли перестрахов-

щиков в резерве незаработанной премии (стр. 2140) + Сумма дохода, связан-

ная с уменьшением иных страховых резервов (стр. 2300) + Сумма дохода, свя-

занная с увеличением доли перестраховщиков в иных страховых резервах 

(стр. 2400) + Доходы по инвестициям (стр. 2700) + Прочие доходы по страхо-

ванию иному, чем страхование жизни (стр. 2910). 

12. Расходы, связанные с осуществлением операций иных, чем страхование 

жизни – брутто:  

Выплаты по договорам страхования, сострахования и перестрахования - всего 

(стр. 2210) + Расходы по урегулированию убытков (стр. 2220) +/- Сумма до-

хода (расхода), связанная с уменьшением (увеличением) резервов убытков - 

всего (стр. 2240) + Сумма расхода, связанная с увеличением иных страховых 

резервов (стр. 2300) + Отчисления от страховых премий (стр. 2500) + Расходы 

по ведению страховых операций (Аквизиционные расходы) (стр. 2610) + 

Иные расходы по ведению страховых операций (стр. 2620) + Расходы по ин-

вестициям (стр. 2800) + Прочие расходы по страхованию иному, чем страхо-

вание жизни (стр. 2920). 

13. Расходы, связанные с осуществлением операций иных, чем страхование 

жизни - нетто-перестрахование: 

Выплаты по договорам страхования, сострахования и перестрахования - Всего 

(стр. 2210) + Расходы по урегулированию убытков (стр. 2220) +/- Изменение 

доли перестраховщиков в выплатах (стр. 2230) +/- Сумма дохода (расхода), 

связанная с уменьшением (увеличением) резервов убытков - Всего (стр. 2240) 

+/- Изменение доли перестраховщиков в резервах убытков (стр. 2250) + Сум-

ма расхода, связанная с увеличением иных страховых резервов (стр. 2300) + 
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Отчисления от страховых премий (стр. 2500) + Расходы по ведению страхо-

вых операций (аквизиционные расходы) (стр. 2610) + Иные расходы по веде-

нию страховых операций (стр. 2620) - Перестраховочная комиссия и тантьемы 

по договорам перестрахования (стр. 2630) + Расходы по инвестициям                   

(стр. 2800) + Прочие расходы по страхованию иному, чем страхование жизни 

(стр. 2920). 

14. Общая сумма доходов - нетто-перестрахование: 

Доходы, полученные от осуществления операций по страхованию жизни - 

Нетто-перестрахование (показатель 7) + Доходы, полученные от осуществле-

ния операций иных, чем страхование жизни - Нетто-перестрахование (показа-

тель 10) + Прочие доходы (стр. 3200) + Увеличение сумм отложенных налого-

вых обязательств (стр. 3600) + Уменьшение сумм отложенных налоговых ак-

тивов (стр. 3700). 

15. Общая сумма расходов - нетто-перестрахование: 

Расходы, связанные с осуществлением операций по страхованию жизни - Нет-

то-перестрахование (показатель 9) + Расходы, связанные с осуществлением 

операций иных, чем страхование жизни - Нетто-перестрахование (показатель 

12) + Управленческие расходы (стр. 3100) + Прочие расходы (стр. 3300) +           

Текущий налог на прибыль (стр. 3500) + Уменьшение сумм отложенных нало-

говых обязательств (стр. 3600) + Увеличение сумм отложенных налоговых ак-

тивов (стр. 3700) + Прочее (стр. 3800). 

16. Доходы, полученные от осуществления инвестиционных операций: 

Доходы по инвестициям (стр. 1200) + Доходы по инвестициям (стр. 2700). 

17. Расходы, полученные от осуществления инвестиционных операций: 

Расходы по инвестициям (стр. 1300) + Расходы по инвестициям (стр. 2800). 

Справочно: 

- сумма, связанная с уменьшением страховых резервов, рассматривается 

как доход; 

- сумма, связанная с увеличением страховых резервов, рассматривается 

как расход; 

- сумма, связанная с увеличением доли перестраховщиков в страховых 

резервах, рассматривается как доход; 

- сумма, связанная с уменьшением доли перестраховщиков в страховых 

резервах, рассматривается как расход. 
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Первая группа показателей рентабельности, которые характеризуют эф-

фективность осуществления страховой деятельности и страховых операций, 

включает: 

1. Рентабельность страховой деятельности СДR  - один из ключевых пока-

зателей деятельности страховой компании. Он должен определяться отноше-

нием финансового результата от операций по страхованию жизни и от опера-

ций по страхованию иному, чем страхование жизни, к сумме заработанных в 

рамках ведения страховой деятельности доходов. Расчет можно производить 

по отношению к общей сумме доходов - брутто 
БСДR , и по отношению к об-

щей сумме доходов - нетто-перестрахование
НСДR  по формулам: 
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где сжФР  - финансовый результат от операций по страхованию жизни;                       

иФР  - финансовый результат от операций по страхованию иному, чем страхо-

вание жизни; бД - сумма заработанных в результате осуществления страховой 

деятельности доходов-брутто; нД - сумма заработанных в результате осуще-

ствления страховой деятельности доходов нетто-перестрахование. 

2. Рентабельность расходов по страховой деятельности 
СДРR  показывает, 

сколько копеек прибыли заработано с каждого рубля понесенных расходов. 

Он может определяться отношением финансового результата от операций по 

страхованию жизни и от операций по страхованию иному, чем страхование 

жизни, к сумме расходов, связанных с осуществлением страховой деятельно-

сти. Аналогично расчет можно производить и по отношению к общей сумме 

расходов - брутто 
СДБРR , и по отношению к общей сумме расходов - нетто-

перестрахование 
СДНРR  по формулам: 
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где бР  - сумма понесенных в результате осуществления страховой деятельно-

сти расходов - брутто; нР  - сумма понесенных в результате осуществления 

страховой деятельности расходов - нетто-перестрахование. 

3. Общая рентабельность доходов ДR  показывает долю чистой прибыли в 

общей сумме заработанных доходов и определяется отношением чистой при-

были к общей сумме заработанных доходов - нетто-перестрахование, рассчи-

тывается по формуле: 
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где ЧП - чистая прибыль. 

4. Аналогичным образом можно рассчитать общую рентабельность рас-

ходов РR : 
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5. Рентабельность страховых операций СОR  - это показатель уровня до-

ходности осуществления именно страховых операций. По мнению автора, его 

следует определять как отношение финансового результата от операций по 

страхованию жизни и от операций по страхованию иному, чем страхование 

жизни, к сумме расходов, связанных с осуществлением только страховых опе-

раций (исключая расходы по инвестированию средств страховых резервов), по 

формуле: 
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где инР  - расходы по инвестициям. 

Рентабельность инвестиционной деятельности страховщика (вторая груп-

па показателей рентабельности), исходя из аналитических возможностей пуб-

личной бухгалтерской отчетности, можно оценить с помощью показателя рен-

табельности инвестиций ИR  по формуле: 
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где 
инрП  - прибыль, полученная от осуществления инвестиционных операций;  

нИ  - среднегодовая сумма инвестиционных вложений. 

К инвестиционным вложениям по данным формы N 1-страховщик «Бух-

галтерский баланс страховщика» с учетом изменений, внесенных в содержа-

ние бухгалтерской отчетности Приказом Минфина России, можно отнести две 

позиции: 

- стр. 1140 «Финансовые вложения (за исключением денежных эквива-

лентов)»; 

- стр. 1130 «Доходные вложения в материальные ценности». 

Формирование такого рода активов страховщиком оправданно только с 

одной целью  извлечение инвестиционного дохода. 

Показатель рентабельности инвестирования средств страховых резервов 

СРR , определяемый по формуле: 
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СР ,                (27) 

где СР - среднегодовая величина страховых резервов. 

Общая величина средств страховых резервов по данным формы N 1-

страховщик «Бухгалтерский баланс страховщика» определяется в настоящее 

время как сумма стр. 2210 «Страховые резервы по страхованию жизни» и стр. 

2220 «Страховые резервы по страхованию иному, чем страхование жизни». 

К показателям рентабельности, характеризующим доходность капитала, 

вложенного в страховую компанию, относят: 

а) рентабельность активов АR  - показывает доходность авансированного 

в данную страховую компанию капитала, характеризует эффективность веде-

ния страхового бизнеса, определяется по формуле: 

%100
АК

ЧП
RА ,                    (28) 

где АК - среднегодовая сумма авансированного капитала; 

б) рентабельность собственного капитала СКR - характеризует доходность 

вложений собственников данной страховой компании, показывая величину 

consultantplus://offline/ref=1144B9B20171D31196926EE5F0E2593306B38FA725E0E9489E705B6D55932B68CDFE53113D9A5747oCGBG
consultantplus://offline/ref=1144B9B20171D31196926EE5F0E2593306B38FA725E0E9489E705B6D55932B68CDFE53113D9A5747oCGCG
consultantplus://offline/ref=1144B9B20171D31196926EE5F0E2593306B38FA725E0E9489E705B6D55932B68CDFE53113D9A5745oCG6G
consultantplus://offline/ref=1144B9B20171D31196926EE5F0E2593306B38FA725E0E9489E705B6D55932B68CDFE53113D9A5744oCGFG
consultantplus://offline/ref=1144B9B20171D31196926EE5F0E2593306B38FA725E0E9489E705B6D55932B68CDFE53113D9A5744oCGFG
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чистой прибыли, получаемую с каждого рубля акционерного капитала, опре-

деляется как: 

%100
СК

ЧП
RСК ,                       (29) 

где СК - среднегодовая сумма собственного капитала; 

в) рентабельность чистых активов ЧАR  - показывает величину чистой 

прибыли, приходящуюся на один рубль чистых активов, рассчитывается по 

формуле: 

%100
ЧА

ЧП
RЧА ,                (30) 

где ЧА - среднегодовая величина чистых активов. 
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